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Introducéo

O investidor anjo & um investidor privado que busca novos empreendimentos através do seu proprio capital, investe em empresas que s3o inovadores e que
demostrem um potencial de crescimento no mercado. E conceituado como pessoa fisica ou juridica que realiza aporte de capital em Microempresa ou Empresa
de Pequeno Porte, mediante contrato de participacéo com a finalidade de fomento ainovagdes e investimentos produtivos. (FERREIRA,2017)

Essa modalidade de investimento é muito conhecida em outros paises e possui grande importancia economia dos paises desenvolvidos, apostando em
empreendimentos que tenham uma promessa de crescimento e geragéo de lucros. “Em paises desenvolvidos, trata-se de relevante modalidade de investimento
e gue ja contribuiu com milhares de startups e que ja gjudou a deixar muitas pessoas milionérias em decorréncia do stbito sucesso de empreendimentos que se
tornaram cases de sucesso.” (FERREIRA, 2017)

No Brasil, o investimento anjo também ja vem sendo praticado h& algum tempo, e especialmente apds os de 1990 ganhou mais forga, investidores procuram

empresas que lhe garantirédo um retorno a curto e médio prazo, porém ndo existia nenhuma regulamentacéo pra essa modalidade, fazendo com que os
investidores fossem obrigados a assumirem os riscos sem nenhuma prote¢ao, fazendo com que muitas vezes essa falta de regulamentacdo e proteg@o
representasse um impeditivo para o fomento ao desenvolvimento tecnol égico e ainovagdo. (FERREIRA,2017)

Em 2016, a Lei Completar n°® 155 veio alterar o Estatuto da Micro e Pequenas Empresas — LC 123 de 2006 — e passou a regulamentar o investimento anjo no
Brasil, tendo que, agora, obedecer formas e critérios estabelecidos em lei. (FERREIRA,2017)

O objetivo do trabalho é mostrar como essa nova lei afeta o investidor, trazendo as vantagens e desvantagens desse empreendimento, e consequentemente o
efeito que a nova lei surte na economia brasileira, sgja na promocéo ao fomento a inovagdes e investimentos produtivos ou seja na diminui¢do do mesmo.
(VICTORIANO, 2018)

Estratégia M etodolégica

Trata-se de pesquisa de abordagem qualitativa, com o emprego de pesquisa bibliogréfica e documental para coleta de dados e da hermenéutica para a andlise
dos contetidos.

Resultados e discussio

Como ja mencionado acima, a prética do investimento anjo n&o é algo novo, pois antes da regulamentacéo era realizado de diferentes formas juridicas pelas
partes.

Assim, mtuos financeiros conversiveis em participagdo social, acordos entre socios, emissdo de debentures conversiveis em agdes ou quotas,
dentre outras modalidades vinham sendo utilizadas como forma de dar suporte ao investimento anjo. Cada uma das modalidades conta com suas
vantagens e desvantagens. (FERREIRA, 2017)

A Lei Complementar 155 de 2016 regulamentou esse investimento no Brasil, acrescentando os artigos 61-A, 61-B, 61-C e 61-D ao Estatuto da Micro e
Pequenas Empresas.

O contrato estabelecido entre as partes seréd um contrato de participacdo, no qual devera conter a finalidade do investimento e ndo podera ultrapassar o prazo de
sete anos. O aporte de capital feito pelo investidor ndo ira integrar o capital social da empresa, aparecendo aqui uma vantagem para agueles que recebem o
investimento, pois ndo ocorrera o desenquadramento do Simples Nacional. (ARRUDA, 2017)

Outro ponto importante que a legislagdo traz € que o investidor anjo ndo é considerado socio, nem teré qualquer papel de geréncia ou participacéo da empresa,
consequentemente ele também néo ird se responsabilizar por qualquer divida empresa. Sendo assim, o investidor anjo n&o ira exercer o objeto socia da
empresa, seu papel seré de apenas fornecer o aporte de capital. (ARRUDA, 2017)

A LC 155 também prevé que o investimento sera realizado através de um contrato de participagdo que terd um prazo de sete anos e o investidor sera
remunerado pelos aportes investidos por no maximo cinco anos. Também ha a remuneracdo ao fim de cada periodo com limitagéo de até 50% do lucro obtido
pelaempresa. E o resgate do valor aportado podera ser feito somente apés dois anos, salvo disposi¢do em contrério. (VICTORIANO, 2018)

Ha também a previsdo de que a titularidade do aporte podera ser transferida para terceiro com a autorizag@o dos sécios da empresa. E se surgir a hipétese de
venda da sociedade, o investidor anjo tera preferéncia, conforme dispoe alegislagéo. (VICTORIANO,2018)
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A nova legislagdo trouxe dois cendrios distintos para o investidor anjo. Ao mesmo tempo que a lei impulsiona o investimento, ela também desestimula. A
vantagem para o investidor, é a seguranca que a lei traz quando dispde que ele ndo serd responsabilizado por eventuais dividas da empresa, incluindo
recuperacdo judicial, ou seja, seu patrimonio pessoal estara protegido, umavez que ele ndo é socio. (VICTORIANO, 2018)

Esse aspecto que alei traz merece um destague, pois da ao investidor uma seguranca que anterior alei ele ndo possuia, fazendo com que o medo do risco e a
falta de seguranca fosse uma barreira para o investimento. Dessa forma, o legislador, nesse ponto, proporciona ao investidor anjo uma seguranca, limitando o
risco do empreendimento ao valor investido, sem qualquer comprometimento com seu patriménio pessoal. (VICTORIANO, 2018)

A desvantagem € que por ndo ser sicio, o investidor sd desempenha um Unico papel, o de fornecer o aporte de capital, ndo possuindo direito na participagéo da
administracéo da empresa, e também a sua remuneragdo sobre os lucros esta limitada a 50% (cinquenta por cento) dos lucros da empresa. Nesse aspecto, ha
entendimentos que houve um excesso do legislador ao limitar a autonomia das partes, fazendo que com aconte¢a uma diminui¢do desses investimentos.
(FERREIRA, 2017)

Consideragoesfinais

Acerca dos fatos expostos, podemos concluir que o investidor anjo procura “ajudar” pessoas com pensamentos inovadores e que desegjam construir uma
empresa, e em troca disso recebe lucros advindos do seu investimento, porém esse tipo de investimento néo era regulado, trazendo muitas insegurangas para
ambas as partes. (FERREIRA, 2017)

O risco inerente a sua atividade termina por afastar das startups o investimento institucional, ressalvadas as bolsas das fundagfes de amparo e
fomento, o que é notoriamente insuficiente em um pais com mazelas fiscais como o Brasil. Startups e projetos de pesquisa em inovagdo, portanto,
acabam tendo que se financiar por s mesmos, empréstimos pessoais, com familiares etc. (FERREIRA, 2017)

As novidades que a LC 155 de 2016 trouxe sd0 um importante passo para que a inovacdo no Brasil possa receber cada vez mais investimentos. Apesar de
algumas limitagdes impostas, o legislador procurou trazer seguranca juridica tanto para o investidor quanto para quem recebe tal investimento.
(VICTORIANO, 2018)

Dessa forma, o risco em investir nas empresas nacionais — microempresas e empresas de pequeno porte — ganhou limitag&o e ndo podemos negar um impulso
da legislagdo para que cada vez mais acontega investimentos nas empresas brasileiras, gerando crescimento e lucro para a economia nacional. (VICTORIANO,
2018)
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